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1. Escopo

O objetivo desta Politica é definir os parametros a serem adotados pela Sueste
Capital Gestdo de Recursos Ltda. (“Sueste” ou “Gestora”) nos processos de andlise

inicial, aprovacdo e monitoramento de gestores externos.

2. Publico-Alvo e Responsabilidades
A presente politica deve ser seguida por todos aqueles que possuem cargo, funcao,
posicdo ou qualquer tipo de relagdo societaria, empregaticia, comercial, profissional,

contratual com a Sueste (“Colaboradores”).

Em especial, esta politica se aplica a drea de gestdo de carteiras e de fundos.

3. Metodologia para a Selecao de Gestores Externos

A metodologia adotada pela Sueste na selecao de fundos e gestores externos abrange

as seguintes etapas processuais:

L. Filtro inicial por meio de Andlise Quantitativa;

I1. Segundo filtro por meio de Andlise Qualitativa;

II1. Selecdo dos Fundos e Gestores classificados como Pré Aprovados;

IV. Fundos e Gestores Aprovados passam por processo de Andlise de Risco;

V. Fundos e gestores aprovados nas etapas anteriores passam a ser

classificados como APROVADOS;
VL Monitoramento: as etapas descritas acima devem ser constantemente

monitoradas e reavaliadas pela mesma sequéncia com intervalos anuais.

3.1. Analise Quantitativa
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I. Equipe de gestdo Sueste define as classes de ativos elegiveis a investimentos,

tanto na esfera local quanto internacional.

II. Apé6s definidas as classes de investimento, todos os fundos de determinada
classe devem ser mapeados e acompanhados. Em caso de determinada classe de
ativo ser excessivamente ampla em quantidade de gestores, a equipe de gestao
Sueste deve fazer melhores esforcos para mapear o maior nimero possivel de

fundos dessa classe.

III. Com base nos fundos mapeados, aplica-se o filtro inicial de analise

quantitativa. Os fundos a serem selecionados devem apresentar:

a) Historico superior a 3 (trés) anos (excegcoes podem ser admitidas em caso
de equipe com longo historico de gestdo e comprovado track record, desde
que essa atuacdo passada seja em ambiente similar em termos de AuM,

equipe e estrutura operacional as da gestora atual).

b) Retornos elevados nas janelas de 1, 3 e 5 anos (quando aplicavel): 22

quartil da inddstria em pelo menos duas janelas.

d) Desempenho satisfatério (12 quartil da industria) durante os ciclos de

expansoes e recessdes da economia brasileira ou global, quando aplicavel.

3.2. Analise Quantitativa

Feito o filtro inicial, a equipe de gestdo Sueste inicia a andlise qualitativa:
1) Estudo do histérico da gestora e dos curriculos da equipe de gestdo atual.
2) Busca por alinhamento de interesse entre gestor e cotista:

a) Processo de remuneracdo e estrutura de capital da gestora devem ser
adequados de maneira a incentivar corretamente o gestor no longo prazo.

b) Custos do fundo deve ser alinhado com a industria.

c) Filosofia de investimento voltada para preservacao de capital, evitando riscos
considerados assimétricos.

d) Cultura voltada a busca constante por exceléncia e motivacdo do capital
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humano.
e) Gestora deve ter visdo de negdcio voltada para o longo prazo.
3) A gestora selecionada pela equipe de gestdo Sueste deve seguir os mais altos

padrdes de principios éticos.

4) Areputacdo dos socios da gestora é um fator importante na andlise qualitativa.

3.3. Fundos Aprovados

Os fundos e gestores selecionados nas etapas quantitativas e qualitativas passam a

ser classificados internamente como Aprovados.

3.4. Anadlise de Risco

As gestoras aprovadas nas etapas anteriores devem ser analisadas em relagdo ao

risco x retorno para os produtos e clientes da Sueste.

Nesta etapa, a equipe de gestio da Sueste pode visitar e/ou realizar
calls/videoconferéncias (“Visita”) com a gestora para due diligence e alinhamento de
entendimentos. A Sueste poderd deixar de aplicar a Visita se tiver informacdes
publicas suficientes para andlise e/ou caso ja seja de conhecimento dos gestores e

sécios da Sueste os procedimentos adotados pelos gestores.

Nessa Visita, a Sueste podera analisar:

L. Controle de VaR adequado.
I1. Acompanhamento online de limite de perda com simulagdes de cendrios
de estresse.

II1. Adequada politica de stop loss.

IV. Controles adequados de correlacdo, volatilidade e concentracao.
V. Liquidez dos ativos compativel com as regras de resgate do fundo.
VL Alavancagem compativel com regulamento.
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VII. Em caso de gestdo de crédito privado, andlise interna detalhada e
documentada em ata para todos os ativos dessa categoria dentro dos

fundos da gestora.

Em relagdo a estrutura operacional, a Sueste verifica se a gestora sob analise possui:

L. Fornecedores de primeira linha, com especial atencdo a administrador,

custodiante e auditor dos fundos.

I1. Plano de contingéncia compativel com a estrutura da gestora.
II. Sistemas de risco robusto (proprio ou terceirizado);
IV. Equipe de tecnologia de informacdo bem preparada para atender as

necessidades de suporte e manuten¢do dos usudrios e da infraestrutura

interna.

3.5. Monitoramento

Todas as etapas mencionadas acima devem ser constantemente monitoradas e

reavaliadas anualmente através das mesmas etapas da metodologia.

As alteracdes e revisdes das politicas descritas nesse documento devem ser
aprovadas em comité ou grupo de trabalho interno, com competente registro por

escrito.

Participam de referido grupo todos os profissionais da area de gestao de carteiras e

fundos.

4. Excecoes

ExcecOes a esta norma devem ser aprovadas pelo Diretor de Compliance, mediante

justificativa e formaliza¢do por meio de documento escrito.

5. Vigéncia e Atualizacdo
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Esta Politica sera revisada anualmente ou sempre que necessario, podendo ser
alterada a qualquer tempo caso seu conteido deva ser atualizado ou em razio de
circunstancias especiais



