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1. Introducao

A presente Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”), elaborada de acordo com a
Resolugdo CVM n? 21, de 25 de fevereiro de 2021, e em linha com as melhores praticas
adotadas pelo mercado, tem como objetivo descrever os principios gerais, as
metodologias e os procedimentos utilizados pela Gestora no monitoramento, na gestao
e no controle de riscos inerentes a atividade de gestao de recursos da Sueste Capital

Gestao de Recursos Ltda. (“Sueste” ou “Gestora”).

O objetivo do gerenciamento de risco é obter controle e conhecimento sobre os riscos
inerentes a atividade de gestdo, visando a adequacgao das estratégias aos objetivos dos

fundos de investimento e buscando mitigar ou reduzir potenciais resultados negativos.

Ademais, serdo abordados os principios gerais, os critérios e os procedimentos
utilizados pela Sueste na condu¢ao do monitoramento, mensuragao, gestao e controle

dos riscos associados ao portfélio sob sua responsabilidade.

Também serdo descritas as técnicas, os instrumentos e a estrutura utilizados para a
implementacdo dos procedimentos acima referidos, bem como os limites de exposicao

arisco dos portfolios geridos pela Gestora.

Ressalta-se que a Gestora exercera suas atividades buscando sempre as melhores
condicdes para os fundos de investimento e carteiras sob sua gestdo (“veiculos”) e
atuara sempre de forma transparente, diligente e leal para com os interesses de seus

clientes, em respeito a relacdo fiducidria com eles mantida.

Por fim, o conteddo da presente Politica deve ser interpretado em conjunto com outros
documentos relevantes da Gestora, como Coédigo de Conduta e Etica, Politica de

Selecdo, Execucdo e Alocagao de Ordens, entre outros.
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2. Objetivo

O objetivo da presente Politica é mapear os diversos riscos incorridos pela Gestora e
descrever com transparéncia processos e os dados utilizados para monitorar, mitigar

e Ccorrigir esses riscos.

Na visdo da Gestora, risco é inerente ao ecossistema de investimentos. Portanto, os
processos da area ndo tém como objetivo erradica-lo. O objetivo é classifica-lo
corretamente. Esse monitoramento permite a leitura de nossos portfolios sob
diferentes oticas, auxiliando tomadas de decisdes e na construcao de estratégias de

investimento.

2.1. Escopo

A Sueste é um family office, atuando na gestdo de fundos de investimentos exclusivos

e/ou restritos de diversas classes e carteiras administradas.

A Politica de Gestdo de Riscos tem como principal objetivo abordar os tipos veiculos

descritos acima.

3. Governanca

3.1. Equipe de Risco

A equipe de risco da Gestora é formada por analistas de risco e o diretor de risco. Os
profissionais da area de risco ndo possuem responsabilidades conjuntas com a area de
gestdo e de compliance, garantindo, dessa forma, a independéncia nas atividades e

decisoes.

As responsabilidades da equipe de risco incluem monitorar a composi¢do das
carteiras, calcular e monitorar métricas de risco associadas a elas (i.e., liquidez,
concentracdo, drawdown, VaR etc.) e o compartilhamento das informacdes

internamente a area de Gestao e, quando solicitado, ao diretor de compliance.
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3.2. Organograma
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3.3. Comité de Risco

O comite de risco é composto por profissionais de variadas areas da Gestora, incluindo

compliance, gestdo e risco.

0 Comité de Risco é responsavel por:

i. Definir os principais topicos da Politica de Risco.

ii. Definir e sugerir melhorias para os processos de risco.

iii. Acompanhar composicdo e métricas de risco das carteiras e fundos sob gestao;

iv. Deliberar sob situacdes especificas envolvendo riscos, que demandem anadlise

pormenorizada do Diretor de Risco em conjunto com outras areas.

0O Comité se retine mensalmente e as discussoes e decisdes tomadas sio salvas em atas,
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criadas individualmente para cada reunido, e disponiveis para consulta no servidor de

arquivos da Gestora.

3.4. Sistemas

A Sueste Capital possui sistema de risco proprietario, onde informacgdes carteiras e
fundos da gestora, assim como dados de mercado sdo armazenados e utilizados em

relatorio, calculos e métricas.

O sistema é alimentado automaticamente com os dados de mercado através de fun¢ées
executadas em um datacenter externo (nuvem); calculos e métricas utilizados com
recorréncia estdo salvos para que possam ser reproduzidos sempre que necessario,

evitando erros humanos nos processos.

4. Riscos

4.1. Tipos de Riscos

Para melhor atender aos interesses dos clientes da Gestora, os riscos dos veiculos sdo

monitorados através das metodologias abaixo.

4.2. Risco dos Fundos

Nos termos da Resolucao CVM n® 175/2022, a Sueste observa que os fundos sob sua
administracdo e gestdo estdo sujeitos a riscos inerentes a natureza dos mercados
financeiros e a composicdo de seus ativos. Esses riscos decorrem, entre outros fatores,
da volatilidade de precgos, da oscilacao de taxas de juros, da variacdo cambial, do risco
de crédito de emissores e contrapartes, bem como de aspectos de liquidez e de

conformidade legal e regulatoria.

Conforme autorizado pela regulamentacdo e pelos regulamentos especificos dos
fundos, determinadas estratégias podem contemplar o investimento em produtos
classificados como complexos, incluindo derivativos, instrumentos estruturados, cotas

de outros fundos e ativos de crédito privado. Tais instrumentos podem apresentar
6
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baixa liquidez, maior dificuldade de precificagdo em condi¢cdes de estresse e,
consequentemente, maior potencial de perda patrimonial. Ainda, é possivel que alguns
fundos adotem estratégias de alavancagem, que, embora permitidas pela Resolugao
CVMn?175/2022 e expressamente previstas em seus regulamentos, podem acarretar

perdas superiores ao capital inicialmente aportado pelos cotistas.

Os riscos descritos acima sdo utilizados para criar uma classificagdo interna de risco,

atribuida pelo time de risco aos veiculos de investimento da Sueste Capital.

4.3. Risco de Mercado

Os valores dos ativos financeiros podem variar de acordo com as flutuacdes de pregos

e cotagdes de mercado, as taxas de juros e os resultados das companhias emissoras.

Caso a variacdo seja negativa, o patrimoénio liquido do respectivo veiculo pode ser
afetado negativamente, ndo havendo qualquer garantia de que tal variacdo nao se

estenda por periodos longos ou indeterminados.

A fim de antever e tentar minimizar as perdas sofridas por risco de mercado, a equipe

de risco monitora algumas métricas dos portfolios, descritas abaixo:

i Value at Risk (VaR): montante financeiro indicativo da pior perda esperada
em determinado nimero de dias e confianga escolhida.

ii. Stress Testing: por meio do teste de estresse, utilizam-se cenarios
hipotéticos, baseados em eventos passados, para mensurar o impacto que
eles teriam nas carteiras e fundos geridos.

iii. Concentracgao: exposicdo dos ativos em carteira medida por emissor, setor,
market cap, rating de crédito etc.

iv. Drawdown: distancia entre o valor de cota atual e o maior valor de cota.

V. Volatilidade e Sharpe: tendéncia de variacao repentina na cota do fundo, e
arazao entre o retorno do fundo e essa tendéncia.

Vi. Correlagdo: a tendéncia entre os valores de ativos, indices ou cotas de

fundos de sofrerem variacdes similares.
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vii.  Liquidez: a quantidade de dias necessarios para que determinada posicao

de fundo ou carteira seja vendida integralmente.

No caso de variacdo negativa no prec¢o dos ativos, a Gestora nao utiliza a estratégia de
stop loss para encerrar posicdes. Decisdes de encerramento de determinada estratégia
serdo tomadas conjuntamente pelo Diretor de Compliance, de Risco e de

Investimentos, considerando-se o caso especifico.

Em caso de perda acima do normal o Comité de Risco serd convocado
automaticamente e em carater emergencial para analisar as razdes da perda e decidir,
por unanimidade, a melhor estratégia a ser seguida. No caso de divergéncia de
opinides, a decisdo podera ser tomada de forma nio uninime, contanto que aprovada
pelo Diretor de Risco. Tal decisdo sera formalizada em ata e conservada pelo prazo

estipulado pelos 6rgdos reguladores.

4.4. Risco de Crédito e Contraparte

Emissores de titulos publicos e/ou privados podem, por qualquer motivo, nao
conseguir honrar com seus compromissos de pagamento de juros e do principal de

seus passivos, advindo disso os riscos de crédito e de contraparte.

Qualquer decisao de alocagdo de recursos em determinado ativo que traga algum risco
de crédito e de contraparte somente sera tomada apds a realizacao de andlises e

avaliagdes considerando-se a classificacdo de risco de crédito, o retorno especifico de
cada ativo e a correspondente estratégia de alocacdo, baseando-se sempre na melhor

relagdo entre risco e retorno.

Para maiores informagdes sobre Risco de Crédito, ver Politica de Aquisicao de Ativos

de Crédito Privado da Sueste.

4.5. Risco de Liquidez

Eventualmente, os ativos financeiros que compdem os veiculos podem ter a respectiva
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possibilidade de negocia¢do severamente reduzida em razdo de condi¢des de mercado.
[sso faria com que os veiculos ndo possuam recursos financeiros suficientes em uma

data para honrar seus compromissos.

Para mitigar esse risco, a Gestora prioriza a negociacdo de ativos que podem ser
liquidados a qualquer momento para a geracdo de caixa, a fim de honrar obrigagdes
ndo previstas, como, por exemplo, movimentos ou situagdes atipicas de mercado que

resultem na solicitacdo excessiva de resgates.

A Gestora monitora o risco de liquidez por meio de projecdes de fluxo de caixa, na qual
sdo consideradas as obrigacdes e resgates de cotas previstos para cada veiculo, além
de consideracgdes de stress como, por exemplo, (i) o resgate antecipado de cotas que
afete de forma relevante o patrimonio liquido do veiculo; e (ii) perdas decorrentes do
pior cenario de stress. Além disso, sdo previstos, para cada tipo de ativo, o dia de

impacto de sua liquidagdo no caixa do veiculo em questao.

O risco de liquidez, contudo, podera ser majorado em situagoes especiais de iliquidez,
relacionadas a fatores sistémicos ou eventos especificos de cada ativo. A Gestora,
nestas situacdes, manterd uma maior participacdo do patriménio liquido de cada
veiculo em ativos de maior liquidez e realizard, com a periodicidade necessaria, o

controle e o gerenciamento da liquidez de cada ativo.

4.6. Risco de Concentracao (ativo)

O risco de concentracdo caracteriza-se pela possibilidade de perdas em decorréncia da
nao diversificacdo dos investimentos realizados pelas carteiras dos veiculos, ou seja, a
concentracdo em ativos de um ou de poucos emissores, modalidades de ativos ou

setores da economia.

Desse modo, os limites e as diretrizes de concentracio dos veiculos serdo
estabelecidos nos regulamentos, de acordo com a estratégia de investimento de cada

um e tomando por base os parametros discutidos e estabelecidos pelo Comité de Risco.
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Tal concentracao é revista periodicamente no Comité de Risco, o qual considera em
sua analise os fatores relacionados ao ativo, tais como: profundidade do mercado
secundario, exposicoes por papel, setor, long-short, exposicao cambial, exposicao aos

juros pré-fixados e titulos indexados a inflacao.

4.7. Risco Operacional

O risco operacional se da por perdas derivadas de processos inadequados ou falhas
internas, provocadas por erros humanos ou de sistema. Para mitigar esse risco
operacional, a Gestora continuamente desenvolve, analisa e aperfeicoa processos
eletronicos para execucao e conciliacdo de operagdes. Com o objetivo de mitigar ainda

mais os riscos operacionais, a Gestora treina continuamente seus colaboradores.

Os controles, regras, processos e manuais operacionais ainda sao testados atraveés dos
exames de aderéncia, consubstanciados no Relatério de Controles Internos emitido
anualmente, conforme Resolu¢dao CVM n® 21 /2021, que explicita se todas as atividades
estdo em conformidade, e caso ndo estejam, demonstra todo o plano de atividade a ser

realizado pela Sueste para solucionar a incongruéncia.

4.8. Concentracao e Risco de Passivo

A Sueste Capital monitora o passivo de seus fundos e tem entendimento do perfil de
risco de seus clientes, todos qualificados ou profissionais. O acompanhamento da
concentrac¢do de passivo e o monitoramento do perfil de risco dos clientes possibilita

o calculo de duas métricas:

i. Risco de resgate: calculo do percentual do patrimonio total da gestora que pode
ser resgatado em determinado horizonte de tempo.
ii. Enquadramento de risco: assegurar que o portfélio dos cotistas esteja

enquadrado em seu perfil de risco.

As duas métricas acima, por sua vez, auxiliam a Gestora a realizar alocagdes
compativeis com o apetite de risco de seus clientes.

1(
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4.9. Risco Reputacional

O risco reputacional é definido como o potencial impacto adverso sobre a reputacao
da gestora de recursos devido a percepc¢des negativas de clientes, investidores,
reguladores ou do publico em geral. Este risco pode surgir de varias fontes, incluindo
falhas operacionais, comportamento inadequado de funcionarios, perdas nos
investimentos, violagdes regulatérias, litigios, entre outros fatores. A fim de ser uma
empresa respeitada no mercado, a Sueste Capital faz uma selecdo criteriosa de
colaboradores e prestadores de servico e preza a comunicacdo transparente e

respeitosa com os parceiros e clientes.

4.10. Risco de Continuidade

Em caso de desastre natural todos os colaboradores podem acessar remotamente a
infraestrutura da Gestora, via VPN ou pelo portal do Azure. Equipamentos localizados
no escritério da gestora possuem gerador em caso de falta de energia, e os servigos em

nuvem ficam em data center da Microsoft.

No caso de desligamento, saida, ou falecimento de pessoas chave, os processos e
tarefas necessdrios para a execucdo das responsabilidades das areas estao

documentados de forma que ndo ocorra interrupg¢ao nas rotinas e operac¢do da Gestora.

5. Responsavel pela Gestao de Riscos

O responsavel pela gestdo de riscos da Gestora é o Diretor de Risco, Sr. Leo Theodoro
d’Azevedo Lemos Bahr, profissional com ampla qualificacdo e experiéncia para o

cargo.

O Diretor de Risco é responsavel pela verificacdo do cumprimento da presente Politica
e, quando necessario, podera ordenar a mesa a readequac¢do ou a realizagdo do
reenquadramento da carteira de investimentos dos veiculos, em observancia as

normas emitidas pelos 6rgdos reguladores e aos respectivos regulamentos.

1]
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O Diretor de Risco podera consultar o Diretor de Investimentos para melhor
compreender estratégias especificas de investimentos adotadas pela Gestora, mas tem

total independéncia e autonomia no exercicio de suas funcoes.

Ademais, o Diretor de Risco receberd, conforme anteriormente descrito, relatorios de
exposicao de risco de cada carteira de valores mobilidrios sob gestdo da Gestora e os

encaminhard, diariamente, para o Diretor de Investimentos.

O Diretor de Risco também deve supervisionar diligentemente terceiros contratados

para mensurar os riscos inerentes a cada um dos veiculos sob gestao da Gestora.

6. Disposicoes Gerais

Em cumprimento ao art. 16, IV, da Resolu¢do CVM n? 21/2021, a presente Politica
encontra-se disponivel para consulta publica no website da Gestora:

www.SuesteCapital.com.br.

Quaisquer duvidas dela decorrentes poderdo ser submetidas ao Diretor de Risco da
Gestora por meio de correspondéncia fisica enviada a Avenida Juscelino Kubitschek,
n? 180, conjunto 172, Vila Nova Conceigao, Sdo Paulo/SP, CEP 04534-000, por meio do

correio eletronico leo.bahr@SuesteCapital.com.br.

7. Vigéncia e Atualizacao

Esta Politica serd revisada anualmente ou sempre que necessario, podendo ser
alterada a qualquer tempo caso seu conteddo deva ser atualizado ou em razao de

circunstancias especiais.



